ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ALLBATROSS PORTFQOY GIDA VE ICECEK SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST
(TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)’'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 25/04/2022 tarihinde Izmir ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
230164 sicil numaras: altinda kaydedilerek 27/04/2022 tarih ve 10568 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Allbatross Portfoéy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek ilzere olusturulacak Allbatross Portfoy Gida ve
Icecek Sektirii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinm
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .22../..05./2023 tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Allbatross Portf6y Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.allbatrossportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnma: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon ictiiziiii ve
yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahpamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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Allbatross Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Allbatross Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinnm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfGyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un - ]
Unvani: Allbatross Portféy Gida ve Icecek Sektsrii Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Allbatross Portfoy Ybnetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvani: Fon
Bagl Oldugiu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest
- Siiresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon mildiirline ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Allbatross Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfty Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16.03.2022
No:PYS/PY.61/188

Portfoy Saklayicist’rmin

Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine { Tarih: 17.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Allbatross Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Adalet Mah.Sehit Polis Fethi Sekin Cad.NO:6 i¢
Kap1 No:202 Bayrakh / IZMIR
www.allbatrossportfoy.com

Telefon numaras:; (850) 307 90 12

Portfdy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330

| 4.Levent/iISTANBUL
o .. | wwwisbank.com.tr
Telefon numarasi: 2 | (212) 316 00 00 / (850) 724 0 724
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizlik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doBan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, katilma paylar:1 Teblif’in ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiliine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde ydnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; dlinya niifusundaki artig ve yilkselen hayat standartlarina bagh
olarak artan gida tiriinleri talebi gergevesinde, gida sektoriinde faaliyet gisteren girketlere toplu
olarak erigim saglayarak ve gida ve igecek sektorline yatirim imkani sunarak bu alandaki
bilyiimeyi desteklemeyi ve bilyiimeden faydalanmaktir. Bu amagla, Fon toplam degerinin en az
%80’i devamh olarak BIST’de islem goren gida ve icecek sektiriinde faaliyet gisteren
sirketlerinin ortakhk paylarina ve bu ortakhk paylarna iligkin endeksleri takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatinilacaktir.

Fon portféyiinde yalmzca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglan bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kuymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araclarina yénelik organize ve tezgahiistil titrev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfSyliniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerden, yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari digindakilerin dahil
edildigi, 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80°i devamhi
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklart paylari hari¢ olmak ilzere BIST’te islem goren ihraggi
paylari, ihragg paylarina ve ihraggi payir endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlarl, ihragg1 paylarina ve ihraggr paymna dayali opsiyon
sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem g&ren ihragg1 paylarina ve ihragei payina dayali araci
kurulug varantlarina ve ihrag¢g1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)nin 5 inci
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
fonu paylarina yatirlar.

Fon’un likidite veya vade.agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim Sngdrilsii
dogrultusunda sermaye plyaSa51 ‘araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak stzlesmelére, ﬁnansal lsTemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
safilamak ve portfﬁy degenprartlrmayl amaclamaktadir.
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Fon portfyiine; BIST’te islem goren ihragg: paylar, ihraggl paylarina ve ihraggl pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggt paylarina
ve pay endekslerine dayali opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg
paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlan diginda yapilacak iglemler ve
alinacak varliklar olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii TL cinsi varhi1 dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortakhik paylart ve
borglanma araglar1), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayali yatirim araglari{CLN), kamu
ve/veya Ozel sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varlida dayal:
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar
ve sbz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden olugturulan endekslere dayali
swap islemleri/szlesmeleri dahil tlirev araglar ile yurt iginde kurulmug girigim sermayesi yatirim
fonlar1 ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlan, borsa yatirnm fonlan, gayrimenkul
yatirim fonlan katilma paylan ile hisse senedi yogun fon, para piyasas1 fonu, kisa vadeli
bor¢lanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim
ortakli1 paylarina yatirim yapilabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahlistii tiirev araglara
da yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturnlamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo iglemleri dahil), para piyasas: islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tim ortakhk paylan ©Odiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay! 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5. maddesi’'nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas:
kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak
gosterebilir.

Ybnetici tarafindan, Fon portféyilinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglan fon
portfoyiine dahil edilmeyecektir.

2.3. Fonun esik degeri %80 BIST Gida Igecek Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

2.4. PortfBye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; faiz,
ortaklik pay1, ortaklik pay:1 endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii
borglanma araglari iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olugturulamaz. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig) riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahifiamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz dniinde
bulundurulur. g




2.5. Portftye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap stzlegmeleri, repo ve
ters repo sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfSyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas:,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi TL cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap stzlesmeleri, repo
ve ters repo sdzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

Borsa disi stzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.7. Fon portfdyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir.
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirtmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortakhik payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asa@ida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

c- Fon Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline dahil edilen yatirm fonlarmin pay fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir. :

d- KarPay Or,anl Riskr'“Fon portfoyune kira sertifikasi, katilma hesabu gi
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olanag! saglayan katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiik{imliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli isiem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildii dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqia Sahs Riski: Fon portfdyll icerisinden agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle 6dling karsilif1 ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif1 defer arasindaki fiyat farkhlifi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlégme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade gtmektedir.
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13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklarn arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildii ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degigimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyilk nem tasiyan zaman faktdriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin &lgiisiidiir,

15) Salgin Hastahk Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢ikma yasagi, bazi igyerlerinin kapatilmasi gibi riskleri igerir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan ydntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfbyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylar, ortakhik paylan
endeksleri, difer sermaye piyasasi araglarina dayah tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. [sbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Mutlak RMD Ydntemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri Fon Toplam
Degeri’nin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 200°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayndir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinip tahsili amac: da
dahil olmak iizere hacze;iileme__:z/,__t_lz_gﬁne ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasinja dahil edilemez.
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V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5.Fon portftiylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP (www .kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatinnmeilara satilabilir,

Fon satig baglang:¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirnmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggtinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalar@ayéf:ni_,f’gﬁn tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i gilnil.gergeklestirilir
N
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6.2. Ahhm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi1 fon fiyat
actklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatiar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ali islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina azami %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi1 bedellerini islem
giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen
katilma pay: satig fiyatindan %20 marj diisillerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma payi sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay
alim talimatlari iptal edilir.

Alm talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime1 adina ters repo ve
Allbatross Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu ya da Allbatross Portféy Para
Piyasasi Serbest (TL) Fon araciliftyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan
yapilacak katilma payi satislari igin gegerli olup, TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitic
tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktur.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu glinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, ger¢eklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat

13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinm BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise,

talimatin verilmesini takip eden ug:tlncii 1$lem gilnilnde yatirimcilara iidemr
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluslar araciigryla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portféyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi olduBu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10} Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali milhiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedel,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orans:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00740'indan
(ylizbindeyedivirgiilkirk) [yillik yaklagik %2,70 (ylizdeikivirgiilyetmis)]olusan bir ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda

imzalanan sbzlesme g¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimima aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu

aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.
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Fon malvarhifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagtlabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhk portfoy
dagihm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [.1.2.1., I, L., VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boéliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l sonunu izleyen alt1 i§ giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziikk; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tesplt
edilen katilma payinin blrlm pay. dcgqgme yansnr Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon’a geri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim1 sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime! bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur.

12.2, Katilma paylart karsilii yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel olduBunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz-gércevesinde
onaylariz. g :
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